跟着小编看减持“新规”
来源：上交所投教
编者按：五月五日天晴明，杨花绕江啼晓莺。端午假期打开朋友圈，不仅有小伙伴们晒美食、秀美景，还有一个叫减持“新规”的东东在刷屏。话说，这新规究竟讲了啥？对投资者会有哪些影响？且听小编在这儿娓娓道来，也给你的假期朋友圈加点儿料。别忘了，文末给辛苦的小编点个赞啊！
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1、 减持“新规”指什么？
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上交所据此发布了《上海证券交易所股东和董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》（以下简称《实施细则》），是的，你没看错，减持“新规”可以说是“极速落地”并生效！
至于为什么说是减持“新规”？原来，在2016年1月7日，证监会曾发布《上市公司大股东、董监高减持股份的若干规定》。
一年多来，随着市场情况不断变化，现行减持制度也暴露出一些问题，比如一些上市公司股东集中减持套现。针对这些问题，无论是证监会还是交易所在5月27日发布的“新规”都进行了更具针对性的调整和规范。
2、 交易所出台《实施细则》主要是出于怎么样的考虑呢？
通俗地说，上市公司股东减持就是“卖股票”。
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3、 交易所的《实施细则》施行后，哪些人的交易行为会受到影响？对中小投资者来说，此后的证券交易会受到影响吗？
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上市公司大股东、特定股东和董监高虽然人数少，但却对公司业务经营和管理决策有重要影响。为了保证市场公平，不让“关键少数”滥用“优势地位”损害交易秩序，侵犯中小投资者的权益，《实施细则》专门针对这三类主体的减持行为进行规范。
可以说，《实施细则》的出发点就是为了维护正常的交易秩序，防范无序减持，促进市场稳健运行，要说影响，那就是会进一步保护咱们中小投资者的权益。这么看，是不是要为监管层和交易所大大的点个赞呢！
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4、 上市公司大股东和董监高有减持行为，投资者怎么会知道呢？
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为保护广大投资者的知情权，为投资者的投资决策提供依据，《实施细则》建立起了关于减持的完善的预披露制度，将大股东、董监高纳入减持预披露的适用范围，通过“事前披露”、“事中披露”和“事后披露”这“三板斧”对信息披露要求作出了优化完善。
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有了“预披露”制度，减持行为可以在“阳光下进行”，投资者尤其是广大中小投资者的知情权获得了保护。
在这儿，也提示咱们投资者要养成多多留意上市公司公告的习惯，尤其是这里提到的减持公告。投资者可通过上交所官方网站和APP查阅上市公司公告，及时了解减持信息，为自己做出投资决策提供依据。事实上，减持股份的原因多种多样，有的减持行为并不代表对公司前景的不看好，建议投资者理性对待减持行为，不盲从、不跟风，做理性投资人。
五、《实施细则》对大股东减持都规定了哪些要求呢？
大股东的减持行为一直是监管关注的重点，《实施细则》对此做出了明确规范。
不同于广大中小投资者主要通过集中竞价交易买卖股票
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《实施细则》为鼓励大股东增持股份，对其通过集中竞价交易买入股票的减持行为不做限制，但通过其他方式获得的股票减持则要遵守“新规”。考虑到大股东集中减持股份，可能对该股票的二级市场交易价格带来冲击，《实施细则》也对减持数量进行了明确限制。
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总的来说，《实施细则》关于减持行为的规范考虑得还是非常全面详尽的，比如，制定了防范通过大宗交易“过桥减持”等规避监管要求的规范，细化了减持的披露要求......对于这些内容，后续问题中我们一一解读啊！
六、刚刚提到了“过桥减持”，这指的是什么呢？《实施细则》对此有调整吗？
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针对这种情况，《实施细则》作出了相应规定，要求通过大宗交易转让股份的出让方也须遵守关于减持数量限制的规定，大宗交易的受让方应遵守关于6个月禁止转让的限制规定。这样，“过桥”的方式显然不能规避监管规定，不规范的转让行为得到有效防范。
七、那对通过协议转让进行的减持，《实施细则》又有什么规定呀？
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上交所在2016年1月发布的“减持通知”，对协议转让的最低受让比例、转让价格下限及后续义务等事项作出了规定。这次《实施细则》在保留原有规定的基础上，就本次新增的特定股东减持等事宜作出了补充规定。尤其是新增规定通过协议转让受让特定股份的股东的后续义务。要求其与出让方在随后6个月内，继续遵守细则关于减持比例的要求。6个月后，则不受此限，但如果受让方构成5%以上股东或者减持特定股份的，仍应遵守《实施细则》相关规定。
《实施细则》对特定股东的规定比较详尽，主要思路就是对协定转让的双方进行规范，无论是出让方，还是受让方，都要遵守关于减持时间和数量上的相关规定。这里不再赘述了。
八、媒体上有时会有关于限售股解禁后减持的报道，对此，《实施细则》有没有相应的规范呢？
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通常来说，限售股存在锁定期，解禁后，相关股东存在“赚一票”后“全身而退”的想法，《实施细则》也新增了关于减持这两类特定股份的规范，减持恐难肆意妄为。
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九、看得出《实施细则》关于大股东减持的规范考虑得还是很周全的。实践中，还有的上市公司董监高为了减持股份干脆就辞职“跑路”了。对此，《实施细则》怎么规范的？
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对此，《实施细则》规定，上市公司董监高在任期届满前离职的，在其原任期时间及其后的六个月内，仍应当适用公司法规定的减持比例要求，且实际离职之后的半年内不得减持。看来，“一走了之”并不能规避关于减持的监管要求。这样的规定，可以说是为了进一步规范董监高辞职后的减持股份行为。
十、对有的上市公司大股东或董监高出现的违规减持股份行为，交易所会怎么处理呢？
不用担心，《实施细则》对此有明确的规定。交易所将切实加强对股份减持的监管，对违规减持行为严肃查处，绝不手软。
具体的监管措施和纪律处分就包括对相关股东、董监高予以书面警示、通报批评、公开谴责、限制交易等；
对导致股价异常波动、严重影响市场交易秩序或者损害投资者利益的违规减持行为，从重从快予以处分；
对涉嫌违法违规的减持行为，将上报中国证监会予以查处。
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